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ORIGINALE SENTENZA
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REPUBBLICA ITALIANA Fasc, Ne 136108

IN NOME DEL POPOLO ITALTANG
IL TRIBUNALE ORDINARIO DI TORINO
SEZIONE PRIMA CIVILE

Composta dai seguenti Magistrati:

4

Dott. Luciano PANZANI
" Dott. ssaAlessandra ARAGNO gﬁ T

nella cc 1scr1&§_§fa1 n® 8436/08

elettivamente domiciliati in Torino,

presso lo studio

m che 11 rappresenta e
# difende per procura in atti.
' Parte attrice

contro
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CEDENRE s.p.2. in persona del suo

legale rappresentante PIo tempore

elettivamente domiciliata in Torino V. De b 4

Sonnaz 21 presso lo studio dell’Avv. G. Trenti®
che la rappresenta e difende per procura in

atti.

& .
Parte convenutg,

a2y
=
E==

CONCLUSIONI DELLE PAR;r”Ig %&g
@@éﬁ*’%@

“In via principale accertare € dichiaragf ai sensi

dell'art. 1418 c.c. la Iii =dei coh?i:;attl e delle

operazioni di ahaqulsto tﬁ“al;ﬁfnatngamente annullare |

g

contratti dfﬁmpravendlc% dei titoli per cui & causa e

per leffettg condannare-‘g la £onvenuta al pagamento in

favore dcg Eattori dellaégsomma di euro 25.659,88 oltre

5

interessi e rlvaluta_/mne

in via subordinata previa ove occorra pronuncia di

A 'n—._g'-.

= éstltuzmne o, comunque, di risarcimento danni (per
responsabilita contrattuale e/o exlracontratiualc); in
ogni caso oltre al risarcimento del maggior danno da

liquidarsi in via equitativa, con il favore dellc spese.

ta
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Per parte convenuta:
in via principale respingere le domande
in via subordinata in caso di accoglimento della

domanda di nullita, o di annullamento o di risoluzione

"8

dei contratli condannare parte attrice alla restituzione
dei titoli, in ogni caso disporre la compensazione tra lc

somime dovute e gli importi e delle cedole. Cg

delle spcse.

MOTIVI IN Fag,fﬁ&E

Con atto di citazione regcrl@rment

s.p.4.

principale, lafsgullita gefl frazioni  di acqmstn

effettuatﬁm data 10.3. 9 g“3519 .3.99 aventi ad oggetto

obbligazig o i emesse d%]la %epubbhca Argentina per un

.“&. S
.:.r...;:"_-: £

pronunciarg I nullamento di detti ordini od ancora,

_ subordinata, accertata e dichiarata la
sabilita, contrattuale od extracontrattuale, e
se occorrente, prommma di risoluzionc,
_ fandannare la banca convenuta al rsarcimento dei
" danni patrimoniali per un importo pari alla somma
spesa  oltre il maggior danno da lguidarsi in via

equitativa,
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Esponevano gli attori di avere stipulato con lallora
banca GEENENNEENS. 1 contratto per la negoziazione
di ordini su strumenti'ﬁnanziari; riferivano che la
banca li indusse, pur essendo a conoscenza della loro,
mancanza di intenti speculativi, ad acquistarc, ncllc
date  sopra indicate, obbligazioni Argentina,

investimento definito dal dipendente della

sicuro, pari alle obbligazioni delle Stato Itgd

della forma scritta. %Eg,ggnva moli@@@'ﬁc nessuna
LA

titolo ed alla jﬂ&:},épOSSlbl _‘nschlc?sma né le cra stato

comumcaté’ che I’mvesttmel__gétuo era inadeguato al suo

proﬁlo di E@phm teso aﬁa rf%rnservazmne del capitale.

Specificavas he la anca aveva di fatlo realizzato

un’atipica forma d: sollecitazione pubblica al risparmio

ed aveva agito in una situazione di conflitto di
- ﬂtercssﬁvendendo titoli che gia deteneva nel suo
atafoplio.  In ultimo evidenziava che gli acquisti
erﬁo stati realizzati fuori dai mercati regoIamentah

\?él cost1tu1va in causa la s.p.a. SRR
notificando, nei termini indicati da parle attrice, la

propria comparsa di risposta e chiedendo la reiezione
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delle domande avanzate ovverg, ln via subordinata, in
caso di accoglimento della domanda di nullita,
disporsi la restituzione degli strumenti [nanziari
oggetto delle domande avanzate da parte atirice ¢ delle %%;
cedole incassate. ' -
La convenuta produceva copia del contratto quadro
_uglz

stessi non avevano inteso fornire inforflazioni ‘"ﬁ'ff_lg &

sottoscritto dagh attori - dal quale risultay

loro situazione finanziaria- e dell’ ordlr%rclatlvo allg

;—.’*’
3.99% enz%va

obbligazioni Argentina effettuato jk
che era stato loro consegnato 33 docum&n lo sul rischi
generali e che erano state formite a

all’a’t[%gééll’acquisto,

sui  rischi

sottoscrittore  degli gerdini,

informagzioni adeguate% sula:
Y

&

de]l’operazwne_—%e si accindeva adefletluare.

Specﬁ'icavg che parte atfhice in data 4.12.98 aveva

loro portafoglm
carattenzzato dalla presenza di titoli altamente
speculativi.

Esponeva la banca di non avere rinvenuto copia
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deli'ordine di acquisto del 10.3.98 e sottolineava chce la
normativa non prevede alcun obbligo di forma per tali
atti.

In ultimo evidenziava non potersi ravvisare una

ﬂﬁ"‘

situazione di conflitio di interessi per il sol fatto che

I'acquisto era avvenuto in contropartita diretta.

Seguiva uno scambio di memorie fra le pam’?—““&ﬁamva

quindi depositata istanza di fissazione di u’t&itenza \%é‘f‘ =
“l sionale, 15";

==

nullita del contratto quadro per ga%cdto Eﬁi ;ﬂ,:l___,_u_cgst%

con la normativa successiva _e entc miemenuta La

‘"’

Parte attrice evidenziava, in comparsa cofig

=

venissero gﬁmcsm icapi dx%@va non ammessi.
1. Deve i@ssere rcsP'mﬁa

a richiesta di ammissione
delle prove lntcrr torio formale, della CTU e della
richiesta di mfo'

é’ avanzate da parte attrice, stante la loro irrilevanza per i

=2motivi gias spresm nel decreto di fissazione di udienza.
%& domanda di nullith per mancato adeguamento
= dcl contratto il collegio non potra pronunciarsi, stante

Y%;%Yﬁg sua manifesta tardivita, cosi come regolarmente

F

eccepito dalla convenuta.
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‘%{Nﬁ dwersa conclusmne puo mdurre 11 cenl.enuto'
— dell’art. 60 Reg. Conscb, inerente gli obblighi di

3. Stante la produzione del contratto quadro la
domanda di nullita per carenza della forma scritta deve
essere respinta.

La mancata produzione dell'ordine scritio re]ativ%%

all’acquisto di obbligazioni Argentina in data 10.3.98 ¢,

invece, irrilevante non prescrivendo il legislatore

obblighi di forma ab substantiom.
La CONSOB, infatli, ha espressameﬁrt/c i
nell’art. 30 del RegoIamcnto n. 11522/9:3 che: “1.

un copia di tale contratio é cons ta aII zl pestitore. 2.
I contratto con Uinvesitore deve a) “Sp_a leare i servizi

%modif icazioni del coutratto-
itd attraverso cui Pinvestitore

attl] attuatm a valle

attestazione degli ordini da parte dell'intermediario

(“reien Gli infermediari autorizzati registrano su nastlro




L g

|

L

T
TOHEaR,

magnetico o su altro supporto equivalente gli ordini
impartiti telefonicamente dagli investitori........ ". La
disposizione, infatti, oltre a confermare l'inesistenza di
un vincolo di forma scritta per i singoli ordini di@;
compravendite di titoli, non prevede alcuna sanzione diﬁ
nulilita.
Sostiene inoltre parte attrice che gii ordi i
per difetto della forma convenzionale

£

contratto. Ritiene il colleglo che la preu%mone di c.u

la forma s;%t@ta sta%g%utaf dalle parti per la

validita dei gingoli ordini. %

= parte attriceich 'la banca, vendendo titoli

=
) _gi fatto realizzato una illecita

R S e
R

forma di sollecits

sul presupposto che la Banca abbia svo]to,
léfe a parte attrice obbhgazmm Argentina,
un’affivita di sollecitazione al pubbhco risparniio, Sc
;951 fosse, infatti, la banca avrebbe violato le
" disposizioni di cui agli artt. 94 ¢ seguenti TUF. Deite

disposizioni stabiliscono che le obbligazioni prive di
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prospetto informativo nort possono essere cedule ad
investitori non professionali, quale &, sicuramente,

l'odierna parte attrice, L'istituto bancario che intende

offrire al pubblico degli strumenti finanziari, infatti, A

secondo le disposizioni contenute nel regolaments

:
stesse disposizioni regolamentan,ﬁg{ﬂxe coRlgnere tutﬁa

e,

quelle informazioni necessarie per conscx_l_‘grc”“?ﬁ“fﬁmn
-:n:z,._.‘t:i;:_ja‘ﬁ?:‘E
=t "'-'vi:-..p_s..

investitori di formarsi una fon = 1‘51n1o:rgj in merito

alla natura del titolos ___§ alla mtuazmneﬁpammcmale

praspetto informativo e_z_;_;aftopoo all’autorizzazione

preventiva gella Consob. 'T‘f=
'-‘-*::2 S

Vcrlﬁcluao allora se susslste nel caso in ecsame il

risparmio come “ogni offcrta, invito ad offrire,

,%messaggl%é promozionale, in qualsiasi forma rivolti al

‘ -1_}\21}:;?3“, finalizzati alla vendita o alla sottoscrizione di
= prﬁtd finanziari”. Si tratta, pertanto, comie si desume
%%ﬂ‘tféﬂo stesso tenore letterale, di un’attivita destinata ad

una pluralitd indistinta di soggetti che si attua

attraverso la proposta standardizzata del medesimo




prodotto a soggetti non individuabili ex ante, Nel caso
in esame, invece, si € trattato di una negoziazionc
privata e nessuna rilevanza ha il fatto che fu la banca a
proporre al cliente le obbligazioni Argentina. Nonﬁ
ravvisandosi alcuna sollecilazione al pubbliCO%
risparmio, la domanda deve essere respinta, poiché &
consentita la negoziazione di t1tol1 su base m%' ale,
in conto proprio o in conlo terz, ad opera

intermediari - autorizzati non CD]]OL:H.O £ [e tale

1ncontcstab1]mente, la Banca @nven

mformatl neppuie quando questa negoziazione

Mttt

avvenga nefla, fase del ﬁrey market.

R et

S. Deve jnoltré=éssere respinta la domanda di nullita

nella parte in cui & riferita, come parrebbe desumersi

7 informativi stante, come noto, l'ormaij
‘presoché univoco  orientamento  giurisprudenziale
%?ormatom sul punto a seguito delle pronuncie della

Suprema Corte. La Corte di Cassazione, infatti, con la

sentenza a Sezioni Unite n. 26724/2007, ha chiarito

14




che la violazione dei doveri di informazione del cliente e
del divieto di effettuare operazioni in conilitto di
interesse con il cliente o inadeguate al profilo
patrimoniale del medesimo - posti dalla legge a caricc%%
dei soggelti autorizzati alla prestazione del servizi di
investimento linanziario - non da luogo ad una nullita

del contratto di intermediazione finapf}g Der

g

violazione di norme imperative.

n:m

Le suddette violazioni, se rcahzzat nelia fasga

precedente o coincidente conﬁfﬁ“ npu%{éﬁcl

contratto, danno luogo a 3 _onsab1hta

" precontrattuale con consegueme obligo di’

risarcimento del darm‘a%_%e ngua‘ﬁan, nvece, le

: -stlmento compiute
in esecuzionem del Céfﬁrattof danno luogo  a

responsag'ﬁta contrattua -« per madempimcnto 0

B

risarcitori secondo i principi generali in tema di
inadempimento contrattuale.

Devc i essere respinta la domanda di annullabilita

PER.

B ngo dc] consenso perché parle attrice non ha né
a}lfé?éato né dedotto alcun elemento a sostegno di detta
‘(':lomanda, di talché non si comprende nemmenoc sy
- quale elemento del contratto JEEEEENNE sarcbbe

incorse in errore.

it
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7. Anche la doglianza relativa alla sussistenza di una
situazione di conflitto di interessi deve essere respinta.

11 rilievo di parte attrice si fonda sul presupposto,

commercializzato titoli in contropartita diretta.
Talc situazione di fatto, perd, non integra, di per sé,
un’ipotesi di conflitto, essendo invece ncce%}

prova che Ulintermediario, cosi opegindo, db‘b;_%

perseguito interessi propri o di tcrgj inc%paub1l1 cor%a

quelli del rappresentato. &£ . e
Nel caso di specie non risultasghe, ) Attrice abbia

patito un danno per il fatto che i titoli si trg¥assero gia
neé cﬂ&"%ﬁ»{stltuto abbia

fh:...-....:n..

nel magazzino della ﬁazacaz_.

uﬁml

ricevuto una utilita mgggmam__'
‘altro rappo;teg;d% “ﬁitenne&f\&zmne
Inoltre nsﬁlta dai moduh MVE prodotti in atti che la

gtte a qualungue

banca ha%:h volta in volta, in relazione alle esigenze

acqulsto 1mpart1t1 dal Re, acquistato i titoli oggello di

causa presso le banche collocatrici (doc.13 € 14 parte
2

Znconvenuls), il tutto nell'ambite di un “Sistema di
-

N, o ,
.S'egf-mbl organizzati-SS0O specﬁcamcnie prewsto e

‘%i 8. Anche la doglianza relativa alla mancata

evidenziazione del fatto che l'acquisto delle obbligazioni




Argentina perfezionalosi nel 1898 sia avvenuto [uori
dei mercati regolamentati ¢ infondata.

La disposizione che impone di ottenere la preventiva
autorizzazione del cliente prima di procedere ad un
acquisto fuori dai mercati regolamentati, infatti, tion
trova applicazione nel caso di specie,

Innanzi tutto, come risulta dalta documentazione
prodotta dalla convenuta (doc. 18}, la Consob ha
espresso il parere che la disposizione normativa non
trovi applicazione trattandosi di “operazioni avenii ad
oggette valori mobiliari non negoziati nelle borse italiane
o al mereato ristretto”. |

In ogni caso, come risulta dalla docurﬁcntazione
prodotta (doc. 13 e 14) Pacquisto & stato effettuato
sull’Euromercato.

9. Preliminarmente alla valutazione della domanda di
condanna al risarcimento dei danni per responsabilita
contrattuale esaminiamo guali sono gli obblighi, di
carattere informativo, che gravano sullintermediaric
finanziario.

Lart. 21 D.lgs. n, 58/98, nel disciplinare lo

svolgimento dei servizi di investimento da parte di

‘intermediari abilitati, impone loro precise regole di

comportamentio consistenti, oltre che nei generali
obblighi di diligenza, correttezza e trasparenza,

nellobbligo di “acquisire le informazioni necessarie dai



clienti e operare in modo che eési siano sempre
adeguatamente informat?” (lettera b); nell'obbligo di
“disporre di risorse e procedure anche di controllo
interno idonee ad assicurare l'efficiente svolgimento dei
servizl’ (lettera dj; nell'obbligo di “svolgere una gestione
indipendente, sana e prudente e adotiare misure idonee
a salvaguardare | diritti dei clienti sui beni affidat?
{lettera e).

Con particoiare riferimento al dovere di informazione -
passiva ed attiva - delineato dall’art. 21 lettera b)
D.Lgs. n. 58/98, il Regolamento Consob 11522
(emanato in attuazione del disposto dell’art. 6, comma
2, Dlgs. n. 58/98] ha inoltre previsto che: “Gli
intermediari autorizzati, nell'interesse degli investitori e

dell’integrita del mercato mobiliare........ e) acguisiscono

. una cohoscenza degli strumenti finanziari, dei servizi

nonché dei prodotti diversi dai servizi di investimento,

propri o di terzi, da essi stessi offerti, adeguata al tipo di

 prestazione da fornire' (art. 26); “Prima della

stipulazione del contrattc di gestione e di consulenza in
materia di investimenti e dell’intzio della. prestazione dei
servizi di investimento e dei servizi accessori a questi
collegati, gli intermediari qutorizzati devono: a) chiedere
all’investitore notizie circa la sua esperienza in materia di
investimenti in strumenti finanziarl la sua situazione

finanziaria, { suoi obiettivi di investimenta, nonché circa

i4



la sua propensione al rischio. L'eventuale rifiuto di
Sfornire le notizie richieste deve risuliare dal contratto di
cut al successivo articolo 30, ovwero dn apposita
dichiarazione sottoscritta dall’inﬁest’itore; b) consegnare
agli investitori il documento sui rischi generali degli
investimenti in strumenti finanziari di cui all’Allegato n.
J° (art. 28, comma 1); “gli intermediari autorizzati non
possono effeituare o consigliare operazioni o presiare il
servizio di gestione se non dopo avere fomtto
all'investitore mformamcm adeguate sulla natura, sui
rischi e sulle implicazioni delln specifica operazione o del
servizio, la cui conoscenza sia necessaria per effettuare
consapevoli scelte di investimento o disinvestimento’
{art. 28, comma 2); “Gl intermediari auton'zéati st
astengono ddll’effettuare con o per conto degh investitori
operazioni non adeguate per tipologia, oggetio, frequenza
o dimensione. Al fini dz cut al comma 1, gli intermediari
autorizzati tengone conto delle informazioni di cui
all’articolo 28 e di ogni altra informazione disponibile in
relazione ai servizi prestati. Gi intermediari autorizzati,
guagndo ricevono da un inbestitore disposizioni relative
ad una operazwne non adeguata, lo m_fonnano di tale
circostanza e delle ragioni per cui non € opportuno
brocedere alla sua esecuzione. Quando Vinvestitore
intenda  comungue dare corso all’operdzione, gli

intermediari autorizzati possono per iscritto ovvero, nel

15



caso di ordini telefonici, registrato su nastro eseguire
Poperazione stessa solo sulla base di un ordine impartito
magnetico o su altro supporto equivalente, in cui sia fatto
esplicito riferimenio alle avvertenze ricevute” (art. 29).

Dalla sola lettura di queste d.isposizioni emerge
chiaramente che [intento del "Iegis]atore & quello,
d’altronde esplicitato nell’art.28, di consentire al cliente
di effettuare consapevoli scelte di investimento
ponendo in cape allintermediario pregnanti doveri di
informazione volti a permeitere allinvestitore di
scegliere lo strumento finanziario per sé pil adeguato.
E se il cliente sceglie comunque un investimento non
attinente al suo profilo, intermediario ha ’obbligo di
dissuaderlo, dovendovi procedere solo dopo
reiterazione della richiesta del cliente. _

1 doveri posti dal legislatore in capo alla banca sono
tutti doveri strumentali volti a permettere al cliente di

acquisire una informaczione piu dettagliata e specifica

‘possibile sullo sttumento finanziario da Iui scelto, al

fine di consentirgli di potere formulare una opzione

consapevole.

~La normativa . che disciplina gli obblighi degli

intermediari autorizzati & infatti rivolta alla tutela di un
interesse superiore (menzionato ncll’art.26 regolamento
Consob e nell’art.21 TUF} che é quello dell'integrita del

mercato mobiliare e della massima trasparenza e



corretiezza dell’attivita degli intermediari e cid al fine
di ridurre quell’alea non necessaria {perché superiore a
quella connatuiale a queste tipo di coniratti) e che
nasce $olo dalla disinformazione.

Solo nellipotesi in cui il contraente sia stato
adeguatamente informato il rischio dell'investimento
puo essergli addossato, poiché il medesimo & stato da
lui interamente e consapevolmente cbmpreso cd
accettato.

10, Cosi esaminati i doveri incombenti sulla banca,
analizziamo adesso il comportamento tenuto dalla
convenuta,

Innanzi tutto deve essere evidenziato che la ﬁaancaLa
indicazione, da parte dellinvestitore, di notizie circa il
proprio profilo di rischio, impone allintermediario
l’obbligd di ritenere che il cliente non tenda alla ricerca
di investimenti di massima redditivita, a meno che la
banca non possa desumere informazioni in senso
contrario dal comportamenio tenuto dallinvestitore

precedentemente all’acquisto oggetto di contestazione,

-Elemento  principe dal quale desumere detic

informazioni & la composizione e la consistenza del
portafoglio del cliente, .
Esaminiamo pertanto, anche al fine di valutarc

'adeguatezza, o meno, dell'operazione, quale cra la

17



situazione patrimoniale/finanziaria della famiglia Jillal
momento degli acquisti,

Innanzi tutto, per quanto attiene alla consistenza del
loro portafoglio, si rileva (doc. 28 parte convenuta)
che, all’epoca del primo acquisto (marzo '38), questo
era pari ad un valore di poco inferiore al miliardo di tire
ed era composto da vari titoli azionari e da svariate
obbligazioni (Birs, ICF, Merrill Lynch - queste ullime in
moneta greca - San Paola, Olivetti ardinarie) nonché da
Warrant Olivetti e Warrant Sai. Dallesame degli
-estrafti conto, poi, si evince che detto patrimonio non
era statico, ma svariate sono le vendite ¢ gli acquisti
che si succedono, anche in tempi ristretti (si veda il
doc. 31 parte convenuta dal quale si evince la vendita,
nel mese di aprile 98, delle Olivetti ordinarie dei
Warrant Olivetti), Nel mese di maggio 1998 Re Osvaldo
aveva acquistato altre . azioni: Ansaldo, BCA,
Finmeccanica; nel mese di giugno acquistava azioni
Finmeccanica. Nel febbraio 1999, all’epoca del secondo
acqusito, possedeva, tra le alire, anche obbligazioni
Messico ¢ Brasile in-valuta straniera. Nel marzo
acquistava e vendeva svariate azioni San Paolo,
" Olivetti, Telefonica Sa.

Senza che vi sia necessita di descrivere oltre tutte le
singole operazioni di acquisto e vendita effettuate,

»

" quanio descritto & sufficiente per potere con certezza

18



affermare che gli acquisti delle obbligazioni Argentina
erano adeguati al profilo degli investitori sia per
dimensioni [posto che gqueste incidevana, all’epoca del
primo acquisto, in misura pari &l 1% del patrimonio
ed, all’epoca del secondo, circa del 4%}, sia per oggetto
che per tipologia, posto che che il portafoglio degli
attori era composto dalle piti svariate ﬂpologic di azioni
ed obbligazioni, alcune deile quali pit rischiose delle
Argentina (Warrant] e con rating pari o pin basso
rigspetto a queste (Brasile € Messico].

La tipologia di investitore che emerge dall’analisi del
portafoglio & confermata dalle dichiarazioni rese dal
teste, NlpaRmkams dipendente banca IR persona
che si é occupé,ta degli investimenti del i ed al quale
il § =i rivolgeva con préfer_cnza.

11 t'f:'stimqne ha riferito che.4 NN cr2 una persona
intelligente, che comprendeva il linguaggio finanziario,
con il quale vi era un reciproco scambio di infomiazioni
e si discuteva delandamento dei mercati finanziari.
Riferisce infatti il teste: “..le notizie che i

trasmettevamo il BB ed io erano reciproche, Ui era una

. persona.intelligente che comprendeva le informazioni che

io davo sull’andamento della borsa. A volte il @il veniva
in banca dicendo che aveva avuio notizie su di un certo

titolo e mi chiedeva quindi un consiglic, se io nulla

sapevo di quel iitolo mi informavo e gli formivo le

19
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informazioni richieste. In ogni caso ic proponevo i titoli
che a parere mio erano piu confacenti alla gestione del
suo patrimonio ed il YR a volte seguiva i miei consigli a
volte no. A quell’epoca con il Wi si muoveva con fondi
azionari e poi con una gestione patrimoniale di pronti
termine ..... Quest’ultimo investimento riguardava meno
della mete: del patrimonio del SR il quale ricercava per
quella .quota un investimento che gli garantisse il
capitale....... Con il Wl si parlava e si commentava quello
che avveniva sui mercati internazionali”.

11 @ era pertanto un investitorc informato, esperto ed
attento che sapeva diversificare 1 suoi acquist e
suddividere il patrimonio, parte in investimenti sicuri
¢ parte in altri pit rischiosi.

11. Valutata 'adeguatezza delle operazioni, si deve ora
accertare se la banca ha -adempiuto agli obblighi
informativi su di lei gravanti,

Innanzi tutto si deve evidenziare che, come si é gia pitt

volte -sopra ricordato, la finalitd della normativa in

-materia & quella di fornire al cliente quclle informazioni

necessarie affinché il medesimo possa effettuare un
acquisto consapevole: € certo, perlanto, che il grado di
informazione al quale & tenuta la banca non é identico

per ogni cliente, ma varia a. seconda delle conoscenze

specifiche di ciascuno.



Per quanto sopra emerso dalla profilatura del R, &
certo che era suiliciente fornire al medesimo le notizie
che in allora possedeva la banca sui titoli Argentina
perché lui ne comprendesse la natura e valutasse il
loro grado di rischiosita (fra l'altro inferiore ad altri
titoli dallo stesso posseduti).

Il teste gl dopo avere affermato: “Non ricorde la
specifica operazione dt acguisto di obbligazioni Argentina
da parte del W e nemmeno ricordo cosa gli ho detto.
Certamente il W conosceva la nota legge del mercato per
cui a maggior rendimento corrisponde maggior rischio. In -
quel tempo l'uncquisto delle obbligazioni Argentina era
bercepito come meno rischioso rispetto ai titoli di borsa
speculativi, quali ad esempio i Warrant “ha chiarito: “..
come ha detto non ﬁéordo il caso specifico di acquisto
Argentina ... perd posso dire che rientra nel mio modo di
laverare, considerandolo un mio dovere professionale,
quello di comunicare ogni informazione in mio possesso
al cliente. Conoscendo il ) poi sapevo che lui mi
comprendeva nel mio linguaggio”.

Riticne pertanto il collegic che la domanda di
risarcimento danni debba essere respinta. |

Fra le informazioni in possesso della banca, che
I'intermediario afferma essere state trasmesse al -
rientra certamente il rating attribuito ai titoli: dette

informazioni erano sufficienti, posto che il .
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— soggetto che indicava allllintermediario dei titoli a
gquesti sconosciuti - era persona in grado di
comprendere il concetto di rating e di conoscere il
significato delle sigle attribuite dalle socicta
specializzate,

Non & pertanto ravvisabile alcun inadempimento della
barca, |

""" 12. Le spese, liquidate come in dispositivo, seguono la

=] soccombpenza.
- . .

P.Q.M.

I Tribunale, respinta ogni contraria istanza,
cccezione e domanda, definitivamente decidendo,

Respinge tutte le domande avanzale da partie
attrice;

condanna parte attrice al pagamento a favore di
parte conirenuta deile spesé del presentc procedimento
che liquida in assenza di notula in € 1.600,00 per diritti,
ed € 3‘.900,00 per onorari oltfe a rimborso forfetario, IVA,
CPA, come per legge.

Cosi deciso in Torino, 25.6 .2010
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